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Abstract - This research was conducted toianalyzeithe effect ofiEconomiciValueiAdded (EVA), MarketiValue 

Addedi(MVA), Operating Leverage andiDividend Policy on Stock Returns in Coal Mining Companies Listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the 2014-2019 period. The data collection technique used was purposive 

sampling technique and the number of samples used was 10companies. The variables usediin thisiresearch are 

Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Operating Leverage and Dividend Policy as 

independent variables and stock returns as the dependent variable. The method of analysis used is multiple linear 

regression analysis. The results of this study indicate that Economic Value Added (EVA) has a significant 

positive effect on stockireturns, MarketiValueiAddedi(MVA)ihasiaisignificantinegativeieffect onistockireturns, 

Operating Leverage has noisignificantipositiveieffectionistockireturnsiandiDividendiPolicyihas a significant 

positive effect on stock returns. 

 
Abstrak - penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruhiEconomiciValueiAdded (EVA), Market 

Value Added (MVA), Operating Leverage dan Kebijakan Dividen Terhadap ReturnSaham Pada Perusahaan 

Pertambangan Subsektor Batu Bara yan Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019. Teknik 

pengambilan data yang digunakan yaitu menggunak teknik Purposive Sampling dan Jumlah sampel yang 

digunakan sebanyak 11 perusahaan. Variabel yang digunakan dalam penelitian adalah Variabel Economic 

Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Operating Leverage dan Kebijakan Dividen sebagai 

variabel independen dan return saham sebagai variabel dependen. Metode analisis yang digunakan 

menggunakan analisisiregresiilinieriberganda. Hasilipenelitianiini menunjukkanibahwaiEconomiciValue 

Addedi(EVA) berpengaruhusignifikan positif terhadap return saham, Market Value Added (MVA) 

berpengaruh signifikan negatif terhadap return saham, Operating Leverage tidak berpengaruh signifikan 

positif terhadap return saham dan Kebijakan Dividen berpengaruh signifikan positif terhadap return saham.  

 

KATA KUNCI - ECONOMIC VALUE ADDED (EVA),MARKET VALUE ADDEDi(MVA),i OPERATING 

LEVERAGEiKEBIJAKANiDIVIDEN RETURNiSAHAM 

I. PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG MASALAH  

Returnsaham merupakan tujuan utama seorang investor dalam berinvestasi untukimendapatkanikeuntungan 

dariihasiliinvesatasi yang berupa dividendidanicapitaligain(kenaikan harga jual saham diatas harga beli). [1] 

menyatakan bahwa return saham meruapakan hasil yang diperoleh dari investasi. Return dpat diartikan sebagai 

tingkat keuntungan yang diharapkan oleh investor. Return saham merupakan hasil yang dieroleh dari investasi. 

Return dapat berupa return realisasi dan return ekspektasi. [2]menyatakan bahwa faktor utamanyang mempengaruhi 

pergerakannsahamndannreturnnsahamnadalahnfaktorifundamental.FaktoriFundamentaliadalahifaktor - faktoriyang 

berasal dari dalam perusahaan yang mengeluarkan sahamuitu sendiri(emiten). 

Tabel 1.1 Pergerakan  Return Saham  
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh harga komoditas batu bara terhadap return saham peusahaan 

pertambangan di sektor batu bara hingga kini belum banyak. Hasil tambang yang serig dibahas dalam penelitian 

sebelumnya karena cukup signifikan mempengaruhi return saham adalah harga emas, logam dan minyak. Penelitian 

ini berpendapat bahwa batu bara merupakan sumber daya yang dikemudian hari kebutuhannya akan meningkat, 

kebutuhan yang tinggi akan mendorong kenaikan harga batu bara, yang pada akhirnya akan meningkatkan harga 

saham di sektor batu bara. Hal ini didukung data dari Kepmen ESDM No. 1128, tentang kebijakan Batu bara 

Nasional yang menyatakan bahwa produksi batubara Indonesia dimasa yang akan datang akan terus meningkat, 

tidak hanya memenuhi kebutuhan dalam negeri (domestic) tetapi uga untuk memeuhi permintaan luar negeri 

(ekspor). Mengingat sumber daya batbara Indonesia yang masih melimpah, dilain pihar harga BBM yang tetap 

tinggi , menuntut industri yang selama ini menggunakn bahan bakar minyak beralih menggunkan batu bara. Dan 

permintaan akan kebutuhan batubara baik didalam maupun diluar negeri akan terus mengalami peningktaan 

sehingga akan membuat harga batu bara akan mengalami peningktan. oleh karena itu banyak investor yang telah 

melakukan investasi di perushaan pertambangan ini, mengingat kebutuhan batu bra yang terus meningkat dan 

menyebakan harga batu bara mengalami peningkatan dan harga saham juga mengalami kestabilan. 

II. METODE PENELITIAN 

       A. Definisi Operasional, Identifikasi Variabel dan Indikator Variabel  

Tabel 2.1 Definisi Operasional 

No  Variabel  Definisi Variabel Indikator Variabel Ukuran  

1. EconomiciValue 

Addedi(EVA) 

X1 

Economi Value Added (EVA) 

adalahmlaba ekonomi yang di hasilkan 

olehiperusahaanisetelah semua biaya 

modalndi kurangkan. 

EVA=NOPAT – (WACC 

x IC) 

Rasio 

2. MarketiValue 

Addedi(MVA) 

X2 

MVA merupkan nilai tambah pasar, 

adalah perbedaan antara nilai pasar 

saham perusahaan dengan umlah ekuitas 

modal investor yang telah diberikan. 

MVA = Market Value of 

Equity – Total Ekuitas 

Saham 

Rasio 

3. Operating 

Leverage (X3) 

Operating Leverage yaitu kemampuan 

perusahaan dalam mengolah biaya tetap 

operasinal dalam menjalankan 

operasional perusahaan. Semakin tiggi 

operasional perusahaan menyebabkan 

kenaikan dalam penjualan.  

 

          % perubahan EBIT  

OL=   

      %perubahanpenjualan  

 

Rasio 

4. Kebijakan 

Dividen (X4) 

Indikator darinkebijakan deviden 

adalahnDividend PayoutnRatio (DPR) 

untukimengukur besaranndividen 

yangiakan dibagikanikepada 

paranpemegang saham. 

 

        Dividen per share 

DPR  =  

        Earning per share  

 

Rasio 

5 ReturniSaham 

(Y) 

selisihmkeuntungannimbalmbalik 

dananyang telahnkita investasikanidi 

pasarimodal. 

          Ht –Ht-1        x100%  

RS= 

             Ht1 

 

Rasio 

 

B. Lokasi Penelitian 

      Penelitian ini berada di perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu Bara yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Data penelitian ini diambil tidak secara langsung dari perusahaan, namun diambil dari Galeri 

Bursa Efek Indonesia yang berada di Kampus Universitas Muhammadiyah Sidoarjo, Jl. Mojopahit 666 B. 

C. Populasi dan Sampel 

 Populasi diartikan sebagai wilayah generelasi yangiterdiriiatas :Obyek / subyek yangimempunyai 

kualitasidan karakteristikntertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 

kesimpulannyai. Sampel adalah bagian dari wilayah generelisasi yang mempunyai kualitas dan karakteristik. Dalam 

penelitian ini teknik pengambilan sampelnya yaitu menggunakan metode purposive sampling merupakan 
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